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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGCAO CONJUNTA DE CONSTITUICAO DO
PATAGONIA CASH FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA

Por este instrumento particular (“Instrumento de Deliberacdo Conjunta’), as partes abaixo
nomeadas e devidamente qualificadas, a saber BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS
S.A. DTVM, instituicdo financeira com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, 501, 5° andar, (parte), Torre Corcovado, Botafogo, inscritano Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob n° 59.281.253/0001-23,
devidamente credenciada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para operar como
administrador de carteira de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM
n°® 8.695, de 20 de marco de 2006, aqui representado nos termos do seu estatuto, doravante
denominado (“Administradora”), mediante o consentimento formalizado em plataforma
eletrdnicada Administradora pela PATAGONIA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA.,,
inscrito no CNPJ sob 0 n°® 39.526.263/0001-74, com sede na Cidade de Ribeirdo Preto, Estado
de Sao Paulo, localizado a Avenida Braz Olaia Acosta, n°® 727, Sala 1101, CEP 14026 -040,
devidamente autorizado a prestagéo dos servigos de administracdo de carteira de titulos e
valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM n° 18.997, expedido em 16 de agosto de
2021, (doravante denominada como “Gestora” e quando em conjunto com a
ADMINISTRADORA, “Prestadores de Servicos Essenciais”), RESOLVEM:

0] Constituir um Fundo de Investimento Financeiro, tipificado, nos termos da legislagdo
aplicavel, como “RendaFixa’, sob a formade condominio aberto, nos termos da Resolugéo da
CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolucdo CVM 175”), denominado PATAGONIA
CASH FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA
FIXA, bem como sua classe Unica de cotas, denominada CLASSE UNICA DE COTAS DO
PATAGONIA CASH FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA — CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“Eundo” e “Classe Unica”);

(i)  Aprovar o regulamento do Fundo e o Anexo | da Classe Unica que seguem consolidados
na forma de anexo ao presente Instrumento de Constituigéo (“Regulamento”);

(iii)  Designar o Sr. GUSTAVO COTTA PIERSANTI, brasileiro, administrador, portador da
carteira de identidade n. 020.424.005-5, e inscrito no CPF sob o n.° 016.697.087-56, com
endereco na Cidade de Séo Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n.°c3.477,12° andar, como diretor da Administradora responséavel pelas operagdes do Fundo,
pararesponder civil e criminalmente pela gestéo, superviséo e acompanhamento do Fundo, bem
como pela prestacdo de informacdes relativas ao Fundo, no @mbito das atribuicOes da
ADMINISTRADORA;

(iv) Designar o Sr. TIAGO LUIS BAGGIO, inscrito no CPF sob 0 n.° 221.036.478-74, com
endereco naCidade e Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 14°andar
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- parte, como diretor da Gestoraresponsavel pelas operacdes do Fundo, pararesponder civil e
criminalmente pela gestéo, supervisdo e acompanhamento do Fundo, no ambito das suas
atribuices como diretor responsavel pela Gestédo do Fundo;

Em atencdo ao Art.10, Il da Resolucdo CVM 175, os Prestadores de Servicos Essenciais
declaram que o Regulamento do Fundo esta plenamente aderente a legislacéo vigente.

Fica desde ja estabelecido, naformada regulamentacéo aplicavel que o Fundo e a Classe Unica
terdo seu numero de CNPJ atribuido pela Comisséo de Valores Mobiliarios quando de seu
registro na pagina mundial de computadores da mesma. O nimero estara disponivel naficha de
cadastro do Fundo e da Classe Unica disponivel ao publico no sistema SGF da CVM.

Estando assim firmado este Instrumento de Deliberacdo Conjunta, vai o presente assinado em
1 (uma) via.

Rio de Janeiro, 22 de maio de 2024.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Administradora
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Regulamento
PATAGONIA CASH FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA

CAPITULO 1 -FUNDO
1.1

PATAGONIA CASH FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA (“FUNDQ”), regido pela Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(Cdédigo Civil), e pela parte geral e o Anexo Normativo | da Resolugéo n® 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada, da Comissao de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM” e “Resolugdo
175”), tera como principais caracteristicas:

Classe Unica.

Indeterminado.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, institui¢do financeira, com
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5°
andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob
0 n° 59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de carteira, de
acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006
(“ADMINISTRADOR”, ou “Prestador de Servico Essencial”).

Patagdnia Capital Gestora de Recursos Ltda., inscrito no CNPJ sob o n°
39.526.263/0001-74, com sede na Cidade de Ribeirdo Preto, Estado de Sao
Paulo, localizado a Avenida Braz Olaia Acosta, n°® 727, Sala 1101, CEP 14026-
040, devidamente autorizado a prestacdo dos servicos de administragdo de
carteira de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM r°
18.997, expedido em 16 de agosto de 2021 (“*GESTOR” ou “Prestador de
Servico Essencial” e, quando referido conjuntamente com o
ADMINISTRADOR, os “Prestadores de Servi¢cos Essenciais”).

Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo.

Ultimo dia util do més de setembro de cada ano.

| Cotas de Classe Unica Anexo | \

12

O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentagdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicacdo dos demais prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia,; (iii) aplicacao e resgate; (iv) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos
aplicaveis as manifestaces de vontade dos cotistas; (v) remuneracao; (vi) politica de investimento e
composicdo e diversificacdo da carteira; e (vii) fatores de risco.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servigcos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, por seus proprios atos e omissdes contrarios

a lei, ao regulamento do FUNDO ou a regulamentac&o vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de

fiscalizar, nas hipdteses previstas na regulamentacéo aplicavel.

2.1.1 Nao obstante as atribui¢Bes previstas neste regulamento e na regulamentagéo aplicavel, cabe
ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administragdo do FUNDO, o que inclui,
mas ndo se limita & contratacdo, em nome do FUNDO ou de classe de cotas, dos seguintes
servigos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas; (C)
auditoria independente; (d) custédia; e, eventualmente, (e) outros servicos em beneficio do
FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.2 Nao obstante as atribui¢fes previstas neste regulamento e na regulamentagéo aplicavel, cabe
ao GESTOR praticar osatos necessarios agestao dacarteirade ativosdo FUNDO, o que inclui
mas nédo se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes
servigos: (a) intermediacéo de operacgdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (C)

BTG Pactual

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com lde4



btgpactual

Regulamento
PATAGONIA CASH FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA

2.2

2.3

2.4

consultoria de investimentos; (d) classificac&o de risco por agéncia de classificacdo de risco de
crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestdo da carteira de ativos; e,
eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servigco contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao FUNDO néo se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servigcos Essenciais serdo
responsaveis apenas pela fiscalizacdo de tal servico. As atribuicbes e a responsabilidade pela
prestacéo destetipo de servico perante 0 FUNDO e seus cotistas continuarao a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigo ora contratado.

Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante 0s cotistas, em suas respectivas esferas
de atuacao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este regulamento
ou aregulamentagdo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

221 Os Prestadores de Servigcos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizacdo de
suas operagoes.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servi¢os Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servigcos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servi¢os Essenciais e demais prestadores de servi¢o perante 0s
cotistas, o FUNDO ou a CVM.

Os investimentos no FUNDO néo séo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 -ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1

O FUNDO tera encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugéo 175, e
quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial
gue a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleiageral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a classe de cotas,
na forma prevista na Resolucdo 175 e alteracbes posteriores.

4.1.1 A convocagdo ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagéo
da assembleia, exclusivamente por meio eletrdnico.

412 Ainstalacdo ocorrerd com a presenca de qualquer nimero de cotistas.

4.1.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocacao.

4.1.4 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacdo, para a coleta das manifestagcdes dos cotistas.

415 A cada cotista cabe uma gquantidade de votos representativa de sua participagdo na classe de
cotas.

416 O quérum para aprovacao € de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente
da matéria.

4.1.7 As deliberagdes relativas exclusivamente as demonstragdes contabeis que ndo contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.2 As deliberacdes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, por

meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10

(dez) dias corridos contado da consulta. O quorum de deliberacéo da consulta formal € de maioria

simples, independentemente da matéria.

4.3 Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos

previstos na Resolugdo 175.
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Regulamento
PATAGONIA CASH FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA

CAPITULO 5-TRIBUTACAO

O GESTOR, na definicdo da composicao da carteira do FUNDO, buscara perseguir o tratamento
tributario de longo prazo segundo classificacdo definida para fundos de investimento pela

regulamentacédo vigente.

De acordo com a legislacéo vigente, as operagdes da carteira do
5 : FUNDO s&o isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estao sujeitas
Operacdes da carteira: | 50 |mposto sobre Operacdes Financeiras, na modalidade TVM
(“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

l. Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo IRF no dltimo dia util dos meses de
maio e novembro no caso de cobranga semestral (“Come-Cotas”) e no resgate das cotas,
conforme as seguintes aliquotas regressivas em funcéo do prazo de aplicagao:

Periodo da aplicacao: Aliquotas de Longo Prazo
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20,0%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15,0%
Come-Cotas 15,0%

NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA
FUNDOS DE LONGO PRAZO quando a composicao da carteira de titulos tenha prazo médio
igual ou superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

Caso, porrazfes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento da poliica
deinvestimento, a carteirado FUNDO for classificada como de Curto Prazo, como talentendendo-
se aquela cuja composicao de titulos tenha prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, o IRF serd cobrado as seguintes aliquotas:

Periodo da aplicacgéo: Aliguotas de Curto Prazo
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20,0%
Come-Cotas 20,0%

A cobranca do imposto seré realizada pela retenc&o de parte do valor
resgatado ou, no caso da cobranca de come-cotas, por meio da
reducdo da quantidade de cotas detidas pelo cotista.

Cobranca do IRF:
Por ocasido de cada resgate de cotas, sera apurada e aplicada
aliquota complementar de IRF entre aquela utilizada na modalidade
"come-cotas" e aquela aplicavel segundo o periodo de aplicacéo.

I. IOF/TVM:
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PATAGONIA CASH FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA

Resgates e alienacdes ocorridos em prazo inferiora 30 (trinta) dias da data de aplicagéo na classe
de cotas sofrerao tributacao pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em funcéo do prazo. A
partir do 30° (trigésimo) dia de aplicacdo ndo haincidéncia de IOF/TVM. Esse imposto é de 1%
(um por cento) ao dia, sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da aplicagdo em fungéo
do prazo de acordo com uma tabela regressiva. Ele comeca limitado a 96% (noventa e seis por
cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia Util subsequente ao da aplicacédo e chega
a zero para resgates a partir do 30° (trigésimo) dia da data da aplicacao.

CAPITULO 6 — DIVULGACAO DE INFORMACOESE SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas péginas na rede mundia de
computadores ou encaminhardo de forma eletrbnica as informagfes de envio obrigatorio previstas na
regulamentacéo aplicavel.

6.2 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

* k%
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CLASSE UNICA DE COTAS DO PATAGONIA CASH FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA — CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE

LIMITADA

ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO PATAGONIA CASH FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA — CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE

LIMITADA

CAPITULO 1 -CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe de cotas do FUNDO estdo descritas abaixo:

BTG Pactual
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As cotas do FUNDO sao de classe Unica.

Aberto.

Indeterminado.

Fundo de investimento financeiro.

Classe deInvestimento em Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa.

O objetivo daclasse é proporcionar aos cotistas a valorizagdo de suas cotas
através de investimentos em ativos financeiros e/ou modalidades
operacionais disponiveis nos mercados de renda fixa emitidos pelo tesouro
nacional ou instituicbes financeiras, negociados nos mercados intemo,
relacionados a variacédo das taxas de juros pos ou pré-fixados, de indices
de precos, ou ambos, sendo vedado exposi¢ao em renda variavel, ativos
de crédito privado e mercado externo, e observadas as disposicOes da
politica de investimento abaixo.

O objetivo da classe de cotas ndo representa, sob qualquer hipotese,
garantia do FUNDO ou de seus Prestadores de Servicos Essenciais
guanto a seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de
sua carteira.

Investidor qualificado.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o
Ato Declaratdrio n° 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE”).

ADMINISTRADOR.

As cotas ndo poderao ser admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou
entidade de balcao organizado.

As cotas ndo podem ser objeto de cesséo ou transferéncia, salvo pelas
hipéteses previstas na Resolugdo 175 e alteragdes posteriores.

As cotas terdo o seu valor calculado diariamente.

O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio
liquido pelo nimero de cotas da respectiva classe, apurados, ambos, no
encerramento do dia.
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CLASSE UNICA DE COTAS DO PATAGONIA CASH FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE

FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA — CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE
LIMITADA

Em feriados de ambito nacional, a classe de cotas ndo possui cota, ndo
recebe aplicacdes e nem realiza resgates, sendo certo que estas datas
ndo serdo consideradas dias Uteis para fins de contagem de prazo de
conversao de cotas e pagamento de resgates. Nos feriados estaduais e
municipais a classe de cotas possui cota, recebe aplicacdes e realiza
resgates.

A classe de cotas incorporara ao seu patrimdnio liquido os juros sobre
capital prdprio ou outros rendimentos porventura advindos de ativos que
integrem a sua carteira.

Paraa integralizagcéo e resgate, serdo utilizados d ébito e crédito em conta
corrente ou qualquer outro sistema de liquidacdo que venha a ser criado,
legalmente reconhecido e admitido pelo ADMINISTRADOR.

O GESTOR, emrelacdo aestaclasse de cotas, adota politica de exercicio
de direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
2.1 A responsabilidade do cotista esta limitada ao valor por ele detido.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o patriménio liquido da classe de
cotas esta negativo:

0] qualquer pedido de declaragéo judicial de insolvéncia de classe de cotas do FUNDO;

(i) inadimpléncia de obrigacfes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo
FUNDO que representem mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido, naquela data
de referéncia;

(iii) pedido de recuperacao extrajudicial, de recuperacdo judicial, ou de faléncia de devedor e/ou
emissor de ativos detidos pelo FUNDO; e

(iv) condenacdo do FUNDO de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido.

2.3 Caso o ADMINISTRADOR verifique que o patrimonio liquido da classe de cotas esta negativo, outenha
ciéncia de pedido de declaracao judicial de insolvéncia da classe de cotas ou da declaracéo judicial de
insolvéncia da classe de cotas, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugao 175.

2.4 Serdo aplicaveis as disposi¢des da Resolucdo 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hipdtese de patriménio liquido negativo da classe de cotas.
CAPITULO 3 - DA EMISSAO, APLICACAO E RESGATE DE COTAS

3.1 Os termos e condi¢fes para aplicacado e resgate observarédo o disposto abaixo e na regulamentagdo
aplicavel:

D+0

As cotas da classe podem ser resgatadas a qualquer tempo com
rendimento.

Conversao: D+0 Util a partir da solicitacéo (“Data da Conversao”).

Pagamento: D+1 Util da Data da Conversao.

Os valores minimos e maximos de aplicacdo e os valores minimos de
resgate e de manutencéo de saldo das aplicagbes na classe, obedecerdo
as regras estabelecidas na Lamina de Informac6es Basicas.
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FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA — CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE
LIMITADA

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

A classe podera realizar resgates compulsorios de cotas, desde que as condi¢des sejam definidas e
aprovadasem assembleiageral de cotistas. O referido resgate ocorrera de forma equénime, simultanea
e proporcional entre todos os cotistas e ndo tera incidéncia de cobranca de taxa de saida.

Caso, ap0s o atendimento da solicitagdo de resgate na Data da Converséo, a quantidade residual de
cotas resultar em montante inferior ao valor minimo de manutencéo na classe, as cotas serdo
automaticamente resgatadas em sua totalidade.

A assembleia especial de cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liqguidacao antecipada
da classe de cotas, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos cotistas,
observado que caso a liquidagdo antecipada seja aprovada, 0 ADMINISTRADOR devera promover a
divisdo do patrimdnio da classe entre 0s cotistas desta classe de cotas, na propor¢éo de suas cotas,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data de realizac&o da referida assembleia.

O GESTORe/ou o ADMINISTRADOR podem, aseu exclusivo critério, declarar o fechamento da classe
de cotas para a realizacao de resgates no caso de fechamento dos mercados e em casos excepcionais
deiliguidez dos ativos componentes da carteirada classe de cotas, inclusive em decorréncia de pedidos
de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracdo do tratamento
tributario do FUNDO ou dos cotistas, aplicando-se, em tal situagdo, o disposto na regulamentagao
aplicavel.

Alternativamente a convocagdo de assembleia especial de cotistas para deliberar sobre determinadas
possibilidades, em caso de fechamento da classe de cotas para a realizacdo de resgates, nos termos
daregulamentacéo aplicavel, o GESTOR poderd, a seu critério, e sob sua responsabilidade, cindir do
patrimbénio da classe de cotas os ativos excepcionalmente iliquidos, para sua utilizagdo na
integralizacao de cotas de uma nova classe fechada ou de uma nova subclasse fechada ja existente,
observadas as disposi¢cdes da regulamentacado aplicavel.

CAP[TULO 4-ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

4.1 A assembleia especial de cotistas desta classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida classe de cotas, na formada Resolucdo 175 e alteracdes posteriores.

4.1.1 A convocacgdo ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagéo
da assembleia, exclusivamente por meio eletrdnico.

412 Ainstalagdo ocorrerd com a presenca de qualgquer nimero de cotistas.

413 A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocacao.

4.1.4 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacéo, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

415 A cadacotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo na classe de
cotas.

416 O quérum para aprovacao € de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente
da matéria.

4.1.7 As deliberacdes relativas, exclusivamente, as demonstragdes contabeis que ndo contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente néo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.2 As deliberagdes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, por

meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10

(dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberacéo da consulta formal € de maioria

simples, independentemente da matéria

4.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo 175.
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Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DE COTAS DO PATAGONIA CASH FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA — CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE
LIMITADA

CAPITULO 5 - REMUNERACAO

5.1 As seguintes remuneragdes serdo devidas pela classe de cotas para remunerar 0s seus prestadores
de servigos (base 252 dias):

Taxa de Administragdo e Gestéo A taxa de administracdo e gest&o corresponde a 0,37% (trinta e sete
décimos por cento) ao ano e sera apropriada diariamente e paga
mensalmente, incidente sobre o patriménio liquido da classe,
podendo ser acrescida da taxa de administracdo dos fundos de
investimento ou fundos de investimento em cotas de fundo de
investimento em que a Classe invista, atingindo, contudo, no
méximo, o percentual anual de 1,20% (um inteiro e vinte centésimos
por cento).

Remunerag&o minima mensal: Sera devido ao ADMINISTRADOR o
valor mensal de R$5.000,00 (cinco mil reais), sempre que o
financeiro gerado pela taxa de administragcdo acima indicada fique
aquém deste valor. A remuneragdo minima mensal sera anualmente
reajustada, sempre no més de janeiro, pela variacéo do IGP-M, a
critério do ADMINISTRADOR

Taxa Maxima de Custodia 0,0% (zero por cento) ao ano, incidente sobre o patriménio liquido da
classe.

Taxa de Performance N&o aplicavel.

Taxa de Ingresso Nao ha.

Taxa de Saida N&o ha.

5.2 A descricao completa da Taxa de Administracdo e Gestao aplicavel ao FUNDO e sua respectiva
segregacdo podem ser encontradas no link: https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria

CAPITULO 6 - POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGCAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA

6.1 A classe de investimento em cotas aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
patrimdnio liquido em cotas do PATAGONIA CASH MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO (CNPJ n° 54.657.864/0001-00), observado que tal restricdo ndo se aplica a aquisicéo de
cotas no ambito da gestéo de liquidez desta classe, sendo certo que a significativa concentracdo em
ativos de poucos emissores pode aumentar os riscos desta classe.

6.1.1 A classe deinvestimento em cotas podera aplicar a totalidade de seu patrimdnio liquido em
ativos financeiros de um mesmo emissor, observado o disposto neste Anexo e na
regulamentacao aplicavel.

6.2 A politica de investimento e limites para composicéo e diversificagdo da carteira da classe de
investimento em cotas seguem dispostos nas tabelas a seguir:

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 4de8


https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DE COTAS DO PATAGONIA CASH FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA — CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE

LIMITADA

btgpactual

PERCENTUAL
INDIVIDUAL (em

PERCENTUAL
CONJUNTO (em

EMISSOR relacdo ao patrimdnio | relagdo ao patrimoénio
liquido da classe de | liquido da classe de
cotas) cotas)
a) Fundos de Investimento Até 100% Até 100%
b) Ativos fln.am-:elros de emisséao do GESTE)R e Até 20%
companhias integrantes deseu grupo econdmico
c) Acdesdeemissdodo GESTOR e de companhias
integrantes de se_u grupo econdmico, contanto Vedado Até 20%
que integrem indice IBOVESPA
d) Acdesdeemissdodo GESTOR e de companhias
integrantes de seu grupo econdmico Vedado
e) Cotas de fundos de investimento ad ministrados ) ;
pelo GESTOR ou partes relacionadas Ate 100% Ate 100%
ATIVO PERCENTUAL PERCENTUAL EM
INDIVIDUAL CONJUNTO
a) Qotas .de fgndos de , mvestmento Até 100% Até 100%
financeiro destinados ao publico em gera
b) Cotas de fundos de investimento
financeiro destinados exclusivamente a Até 100% Até 100%
investidores qualificados
c) Cotas de fundos de investimento
Tlnanc.elro destlngdgs e-xcluswr.:mjente a Até 10%
investidores profissionais, administrados
pelo ADMINISTRADOR
d) Cotas de fundos de investimento em .
0,
direitos creditérios — FIDC Ate 20%
e) Cotas de fundos de investimento o Até 40%
imobiliario - F Ate 40%
f) Cotas de fundos de investimento em
direitos creditérios cuja politica de
investimentos admita a aplicacdo em Vedado
direitos creditorios ndo-padronizados,
conforme definidos na Resolugdo 175
g) Cotas de fundos de investimento em
participacBes — FIP, classificados como Vedado
“entidade de investimento” Vedado
h) Cotas de fundos de investimento nas
cadeias produtivas agroindustriais — Vedado
FIAGRO
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CLASSE UNICA DE COTAS DO PATAGONIA CASH FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA — CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE
LIMITADA

i) Cotas de FIAGRO cujas politicas de
investimento admitam a aquisicdo de Vedado
direitos creditérios ndo-padronizados

j) Cotas de fundos de investimento em
indices - ETF

Até 100% Até 100%

6.4. E vedado direta ou indiretamente a aplicac&o pela classe nos ativos listados abaixo:

PERCENTUAL PERCENTUAL EM
INDIVIDUAL CONJUNTO

ATIVO

a) Ativos, perfeitamente fungiveis de uma
Unica emissdo de valores mobiliarios,
desde que essa aplicagdo em especffico
constitua a politica de investimento da Vedado Vedado
classe e os ativos tenham sido emitidas
por companhias abertas e objeto de
oferta publica

b) Titulos e contratos de investimento
coletivo

c) Criptoativos Vedado Vedado

Vedado Vedado

d) Valores mobiliarios emitidos por meio de
plataformas eletrénicas de investimento
participativo, desde que sejam objeto de Vedado Vedado
escrituracao realizada por escriturador
autorizado pela CVM

e) CBIO e créditos de carbono Vedado Vedado

6.5. A classe de cotas e classe investida respeitardo cumulativamente ainda 0os seguintes limites:

a) OPERACOES EM MERCADO DE DERIVATIVOS Até 100%
b) ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS COMO CREDITO PODERA MAIS DE 50%
PRIVADO
c) ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO EXTERIOR Até 40%
d) OPERACOES QUE GEREM ALAVANCAGEM AO FUNDO Sim
e) MARGEM Até 20%
f) Emprestar ativos financeiros Até 100%
g) Tomar ativos financeiros em empréstimo Até 100%
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CAPITULO 7 - FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

7.7

A carteira da classe de cotas esta sujeita as flutuac@es de precos e/ou cotagdes do mercado, conforme
0 caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagdes de precos e cotagdes inerentes aos seus ativos
financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a classe de cotas e aos cotistas.

Os fatores de risco ora descritos levam em consideragdo a carteira da classe de cotas, bem como a
carteira de eventuais fundos investidos, e podem ser consultados no link do website descrito adiante.

O GESTOR e 0 ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposi¢céo da classe
de cotas aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

7.3.1  Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a classe de cotas se encontra
sujeitando constituemgarantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam serincorridas
pela classe de cotas.

Dentre os fatores de risco a que a classe de cotas esta sujeita, incluem-se, sem limitacéo:

Risco de Mercado, Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental,
Risco Requlatério e Judicial, Risco de Concentracdo, Risco Decorrente de Investimento em
Fundos Estruturados, Dependénciado GESTOR, Risco de Crédito, Risco de Liguidez, Risco de
Investimento em cotas de fundos estruturados, Risco Proveniente da Alavancagem da Classe,
Risco Proveniente do Uso de Derivativos.

Outros Riscos: Nao hagarantiade que aclasse de cotas seja capaz de gerar retornos para os cotistas.

Nao ha garantia de que os cotistas receberdo qualquer distribuicdo da classe de cotas.
Conseguentemente, investimentos na classe de cotas somente devem ser realizados por investidores
gue possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

O inteiro teordosfatoresderiscos e ameétricacompletaadotadapelo GESTOR e o ADMINISTRADOR,
descritos neste Capitulo, podem ser consultados no link: https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria.

7.5.1 Osfatoresderiscooradescritos poderdo sofrer alteragdes circunstanciais, e, portanto, poderdo
serreavaliadosno devido contexto, aexclusivo critério dos Prestadores de Servigos Essenciais.
O ADMINISTRADOR esclarece que quaisquer mudancas no teor constante no link descrito
acima serdo devidamente informadas aos cotistas através do envio de fato relevante.

Nao obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa pratica
de administracdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica de
investimento definida no Anexo desta classe de cotas, das regras legais e regulamentares em vigor,
este estara sujeito a outros fatores de risco, que poderao ocasionar perdas ao seu patriménio e,
consequentemente, ao cotista.

O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as limitagdes
deste regulamento e dalegislagéo, definir livremente o grau de concentracdo da carteira de aplicacéo da
classe de cotas. Ndo obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores opcfes de
investimento, os investimentos da classe de cotas estéo, por sua prépria natureza, sujeitos a flutuages
tipicas do mercado e ariscos de crédito, que podem gerar depreciagdo dos ativos financeiros da carteira
da classe de cotas, nédo atribuivel a atuacdo do GESTOR.

* *x %
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